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IL BILANCIO

Banche in saldo,
strada aperta
agli acquirenti

UnPaese checrescearitmilentis-
simi non ¢ lo scenario che richiama
acquirenti. La rete molto fisica (uo-
mini e filiali) non incoraggia. E le
banche europee non stanno poi be-
nissimo. Se siguardaall’andamento
degliindicibancarisinotaunagran-
dedebolezzadiffusaedainizioanno
I'indice di settore tedesco e perfino
peggiore di quello italiano (-30,19%
rispetto al nostro pesante -28,70%).
Sesitornaall’inizio del 2015 'indice
italiano (-18%) risulta comunque fra
i meno peggio. Questo anche per la
riforma delle popolari e la convin-
zionedipoter contaresuunasolidita
inattaccabile.

Non c’¢ in giro grande voglia di
consistenti esborsi patrimoniali e le
basse quotazioniscoraggiano offerte
miste con cash e azioni. Si puo tran-
quillamente aggiungere che alcuni
gruppi esteri gia operano positiva-
menteinItalia(cosicomelebigitalia-
ne detengono posizioni di rilievo in
altriPaesi). Tuttoquestobastaperne-
gare il ruolo strategico delle banche
nazionaliel'importanzadiaverecen-
tridecisionali vicini?

Nondaoggi,operatoribancariefi-
nanziari, continentali e non solo,
guardano al grande risparmio italia-
no. C’e voglia di entrare con pil con-
vinzione nel mercato delle famiglie e
delle imprese tricolori. Come € avve-
nutoin passato-adesempio - nel set-
toredellagrandedistribuzione.L’Tta-
lia piace soprattutto in alcuni seg-
mentidi attivita, per gestire patrimo-
ni e il risparmio diffuso.

Potrebbero arrivare in acquisto
grandi fondi, con orizzonti anche di
breve periodo. Qualche fondo sovra-
no. Compratori domestici non ci so-
no: qualcosa, ma sempre meno, po-
trebbero fare le Fondazioni. Noccioli
duri di imprenditori possono arriva-
re fino aun certo punto, 'azionariato
diffuso degli italiani non puo fare da
contrappesoenell’eradelbail-insara
sempre piu difficile averlialibro soci.

Tutti sembrano solo impegnati a
vendere. — P.Zu.

paolo.zucca@ilsole24ore.com
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Management Challenge, la gara di sviluppare le competenze necessarie Pirrelli, valuta opere d'arte e oggetti PAESE/INDIC! TANNO  SANNI ToANNI
equity fund management alla quale per raggiungere elevati standard di preziosi inviati dai lettori con foto e Mondiale (1)
partecipano studentidi17 atenei. gestione. La challenge terminerail schede alla mail risparmioefamiglia@ | invalutalocale -865 492 175
L'iniziativa offre I'opportunita agli prossimo 27 maggio ed & possibile ilsole24ore.com. Lunedi la valutazione | ineuro 692 741 259
studentil'opportunita di gareggiare in seguire gli sviluppi sul sito fmc.cfasi.it diunafisarmonica. Europa (1)
invalutalocale -1146 133 -031
ineuro -1213 237 -0,20
Nord America (1)

ALL'INTERNO DI PLUS24 invaluta locale -785 7,00 399
ineuro -504 11,10 4,75
Pacifico (1)
invaluta locale =722 425 -1,69
ineuro =563 243 -0,50
Paesi emergenti (1)

4 Risparmio e comportamenti 6  Risparmio e comportamenti Chiusoin | invalutalocale ~ -1683 -282 2,14
[I'bail-in fa paura soltanto a chi Nei consumi si vede una redaZ{orje allg oE 2343 -471 021
ha problemi ripresa ore20digiovedi | Halia(2)
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(1) Indici MSClI senza dividendi reinvestiti.
(2) Indice Comit.

OBBLIGAZIONARIO

RENDIM. ANNUO %

PAESE/INDICI " 1ANNO G5ANNI 10 ANNI
Mondiale (1)

ineuro 280 538 495
Europa (1)

ineuro 149 729 525
Italia (2)

ineuro 314 816 570
Usa(2)

ineuro 158 818 547
Giappone (2)

ineuro 8,06 -022 342
Note:

(1) IndiciJP Morgan Global.
(2) Indice JP Morgan delle aree di riferimento.

INDICI DI SETTORE

CON UN LEADER GLOBALE
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DJ STOXX mscl
VAR.% VAR. %
SETTORE SETT. ANNO SETT. ANNO
AlimentariD. 0,70 1499 254 -1,19
RUBRICHE INDICI E NUMERI Assicurazioni -4,88 -3,00 -0,72 -554
Auto -6,62 -891 153 -9,74
6  Banche e bancari 27 Lecifreinballo Banche -8,15-24,38 -196-17,77
«ltalianita» addio: Padoan Ribadito il de profundis per i BeniConsumo 0,96 16,36 -125 9,96
chiama I'estero libretti al portatore BeniDurevoli -1,52-4356 2,82 -1,32
di Nicola Borzi di Gianfranco Ursino Chimico —2,20 -7,09 031 -3,02
Commercio -199 084 031 036
9  llpunto 30 Quantorendonoibond Costruzioni  -319 793 212 -4,56
Quanto pesa la finanza Guida alla lettura diuna Energia ~2,98-14,80 -3,28-27.89
familiare selezione di strumenti Industriali  -311 -435 185-1311
di Luigi Guiso obbligazionari Media 034 577 082 =693
Salute -447 350 243 277
9 Soldi in testa ServiziFinanz. -2,87 1,70 -0,41-17,98
Se i numeri ci distraggono Tecnologici -486 508 0,55-18,83
nelle decisioni Telecomunic. -2,79 218 257 4,68
di Marco lo Conte Turismo -158 852 105 165
Utilities -195 -7,71 281 -342
Sezione a cura di
Gianfranco Ursino
MERCATO  OBBLIGAZIONI
MONETARIO  GOVERNATIVE
A3 ANNI A10 ANNI
PAESI ULTIMO 1ANNO ULTIMO 1ANNO
Australia 244 248 263 232
Gr. Bretagna 040 040 152 145
Canada 046 056 115 1,30
Danimarca -0,07 -0,22 058 0,25
Svezia -0,49 — 056 0,63
Giappone -0,20 — 007 036
Svizzera -0,75 -0,87 -0,38 -0,19
- Usa 033 476 188 180
' Areaewro 0,6 006 028 035
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